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Zayif seyir devam ediyor Hjsse KOleI . PETKM

Piyasa Degeri (mlr TL) 45,8
PETKM 2025 2.ceyrekte 19,89mir TL hasilat, 541 m TL FAVOK Zarari, Piyasa Degderi (min $) 1,16
581 m TL net zarar ile beklentilerin hafif Uzerinde sonuglar
aciklamistir. F/K AD
Satis kirllimina baktigimiz zaman 2Q25'de Uretim gegtigimiz yilin PD;DD 2 0,71
ayni dénemine gére %2 daralma gdstererek 558bin ton olarak FD/FAVOK A.D
gergeklesirken 1Q25'e goére ise %6.8'lik daralma meydana gelmistir.
Bu dénemde karlilik olusmayan Uniteler gegici olarak kapatilip Hisse Sayisi (min lot) 2,534
dusuk kapasiteyle calistigi icin KKO %60 seviyesinde olustugunu FDPO (%) 4802
gormekteyiz. Satis hacmine baktigimizda ise 2025'de gectidimiz Gunliik Ortal isl 73.|' 5
yila gbére %10.7 artis gostererek 527bin ton olarak gergeklesmistir. uniu rtalama Iglem !

Satislara geyreklik olarak baktigimizda énceki ceyrege gére %6.2
artis gérunurken gectigimiz yilin ayni dénemine gére %21 daralma
meydana gelmistir. Zayif seyrin sebebi olarak talep y6nlu
daralmaya ek olarak olusan arz fazlasi ve jeopolitik gerilimlerin
Urun fiyatlarini etkilemesi etkili olmustur.

Urin marjlarina baktigimiz zaman etilen-natfa makasinda 2Q25
dénemine goére ortalama spread 272$/ton olurken gegtigimiz yilin
ayni dénemine gore %76 artis meydana geldigini gérsek de hala 5
yillik ortalamalarinin altinda zayif seyrini sUrdUrdugund
goérmekteyiz. Gegtigimiz ceyrege gore ise marjlarda énemli bir
degisim gé6zUkmeyip yatay seyretmistir. Aromatiklere
baktigimizda benzen marji_zayif stiren tlketimi ve arz fazlasi
sebebiyle %50 dusUs gosterirken PX Asya yaz sezonu , navlun artisi
ve petrol fiyatlarinin yUkselmesiyle artis gosterdi. Aromatikler icin
3Q25 marjlarda toparlanma ihtimali sinyallerini gérmekteyiz.
Aromatikler disindaki tim gruplarda marjlarin baski altinda
kaldigini gérmekteyiz.

Karhliga baktigimizda ¢ceyreksel anlamda toparlanma goérsek de
sektorel sorunlardan kaynakli zayif seyrin sGrdiguni gérmekteyiz.
2Q25 déneminde 541m TL FAVOK zarari 581m TL Net Zarar
aciklanirken hem piyasa beklentisinin hem de kurum olarak
beklentilerimizin asagisinda zarar aciklanmasini sinirl pozitif
degderlendirmekteyiz. FAVOK tarafindaki kirilima baktigimiz
zaman katkinin buytk bir kismi FX ve Diger kismindan gelirken
stoklar 94m TL negatif etki etmistir. Brut kar icinse hammadde
fiyatlarinin dismesi marj genislemesinde etkili oldu.

Bor¢ yapisina baktigimizda 2Q25'de gectigimiz ceyrege gore
finansal borg¢lar %13 azalirken net borcun %19 azalmasini pozitif
degerlendirmekteyiz.

Genel olarak baktigimizda zayif sonucglara ragmen beklentinin
hafif Gzerinde sonugclari SINIRLI POZITIF degerlendirmekteyiz. Kisa
vadeli fiyatlamada pozitif etki beklesek de sektérdeki talep yonlu
sorunlar ve arz fazlasinin olusturmus oldugu fiyat baskisinin
marjlari negatif yonli etkilemesinin yani sira yiksek finansman
giderlerinin karhihgi baskiladigi ortamin devam etmesiyle beraber
konjonkturel olarak orta-uzun vadeli sirketi ve sektdérdn yatirrhm
cazibesinin sinirlandigini disinmekteyiz.. 3Q25 icin temkinli
iyimserlik kosulu artinda marjlarda toparlanma beklentisi
icerisinde olsak da sektor icin hala toparlanma gérmemekteyiz.
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FIYAT
PERFORMANSI
(%) TAY 3AY  12AY
BISTIOO'E GORE -262  -7.01  -2252
Nominal (TL) 297 N76 1272
Nominal (USD) 125 6.60  -3419
Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 286 30 00 / 331
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FINANSALLAR

Petkim Sirket Karti
12000

Hisse Adi Petkim
Sektor Petrol  100.00
Halka Agiklik Orani 47.0%
Kurulus Tarihi 03.04.1965 80.00
Yasi 60
Personel Sayisi 2,434 60.00
Fiyat & Getiri 40.00
Kapanis Fiyati 18.05
Giinliik Getiri 262 200
Haftalik Getiri 5.56
0.00
Ayhk Getiri 2.97
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Yillik En Disiik - En Yiksek 15.18-24.68
Yillik Ortalama Fiyat 18.40 PETKM  e====XU100

Dénen Varliklar 33,601 28,833 16.54 Net Satslar 38,632 17,671 77,381 118.62 -50.08
Nakit ve Benzerleri 6,341 3,634 74.48  Yurt igi Satiglar 22,620 0 47,131 a.d -52.01
Stoklar 9,666 9,112 6.08  Yurt Disi Satslar 16,916 0 31,852 a.d -46.89
Ticari Alacaklar 11,650 9,731 19.72 Diger Satiglar 290 0 488 a.d -40.62

Duran Varliklar 107,344 105,078 2.16 Sauslarin Maliyeti 40,122 18,659 78,623 115.03 -48.97
Maddi Duran Varliklar 42,736 43,361 -1.44  iskontolar 1,194.12 0.00 2,090.87 a.d -42.89
Maddi Olmayan Duran Varlklar 602 562 7.15  indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 140,945 133,911 5.25 Briit Kar -1,491 -989 -1,243 -50.78 -19.96

Kisa Vadeli Yikimlilikler 53,493 44,340 20.64 Faaliyet Giderleri 2,902 1,229 5,026 136.21 -42.25

Uzun Vadeli Yukumlilikler 22,707 29,758 -23.69 Esas Faaliyet Kari -4,393 -2,217 -6,268 -98.12 29.92

Toplam Borg 76,200 74,098 2.84 Amortisman 2,837 1,261 5,185 125.04 -45.28

Net Borg 40,472 46,983 -13.86 FAVOK -1,556 -957 0o -62.65 a.d

Sermaye 2,534 2,534 0.00 Vergi Oncesi Kar -3,357 -2,082 -4,801 -61.24 30.09

Ozkaynaklar 64,745 59,893 8.10 Ana Ortaklik Net Ka -3,313 -2,576 -6,344 -28.59 47.77

Fx

Likidite 19.00
17.00
Cari Oran 0.63 0.65 -0.02 1500
Likit Oran 0.42 0.40 0.02 1300
11.00
Degerleme 9.00
F/IK 0.00 0.00 0.00 7.00
PD/DD 071 0.72 002 2%
e —|
FD/FAVOK 0.00 0.00 0.00 1.00
Karlilik I N S L
S > g v N NN Na & & Ny
Ozsermaye Karliligi -5.26 -4.40 -0.86 g b o 2 7 o > g o '
Aktif Karlilik -2.58 -2.14 -0.45 s /K e 5 Y111k Medlyan
Brit Kar Mariji -3.86 -5.59 1.74
Net Kar Marji -8.58 -14.58 6.00 PD/DD
FAVOK Marji -4.03 -5.41 139 200
Biiyiime
Net Kar Biyiime 0.00 0.00 0.00
FAVOK Biiyiime 0.00 0.00 0.00
Ozsermaye Biiyiime 5.66 4.78 0.88
Aktif Biyime 22.06 25.03 -2.97
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 7.74 8.77 -1.03
Alacak Devir Hizi 6.66 7.65 -1.00
Ticari Bor¢ Devir Hizi 4.64 6.82 -2.18 PD/DD w5 Yillik Medyan
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